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Obchoduje swingové, intradenné a dlouhodobé investuje
do akcii a komodit, jako je napt. zlato a stfibro.

Predtim, nez zalozZil TradeSmart.cz, se krom tradingu profesionalné
zabyval windsurfingem. Dnes je to spolu s
golfem a snowboardingem jeho velké hobby.

Jeho cil je vzdélavat, inspirovat a pfinaset prvotfidni sluzby v oblasti
obchodovani na burze. Jeho online kurzy pomahaiji traderdm délat
chytiejsi a efektivnéjsi obchody, které vedou k dlouhodobym
konzistentnim ziskiim. Jsou vhodné jak pro zacatecniky,

tak i pro pokrocilé obchodniky.

Na jeho Blogu mUzete sledovat zZivé obchody, cenné rady
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Co jsou to opce?

Co jsou to opce a co je to opcni kontrakt, se kterym obchoduji? Nebudu vam
zde popisovat fraze typu: ,,Opce vdm davaji pravo a ne povinnost koupit Ci
prodat podkladové aktivum” apod... Tyto fraze si mlzete najit na Googlu
nebo kdekoli jinde. Budu se snazit vdam to popsat hlavné z praktického
hlediska, protoze ty ucebnicové fraze, které najdete na kazdém webu, jsou
myslim zbytecné slozité formulované a k praktickému obchodovani nejsou
uplné potrebné.

Pojdme na to z jiné stranky. Finan¢ni trh predstavuje spoustu moznosti a
aktiv, se kterymi mizeme obchodovat. Mizeme kupovat akcie, mény,
komodity, a dalsi finan¢ni derivaty, jako jsou ETF, CFD a také opce. Pokud se
napf. rozhodneme, Ze chceme obchodovat akcie, tak madme moznost bud
koupit klasickou akcii, nebo mizeme koupit opci na danou akcii. To samé je u
komodit. Pokud budeme chtit koupit zlato, tak mizeme koupit klasicky
kontrakt zlata, kterému se fika futures nebo miazeme koupit opce na zlato.
Dale mGzeme s opcemi kupovat mény a ETFka, pokud ted nevite, co napf. etf
znamen3, tak to neni klicové, dulezité je, abyste védéli, Ze opce jsou nastroj,
se kterymi mGzeme obchodovat akcie, indexy, komodity, mény a
financni derivaty jako jsou napi. ETF, o kterych si povime v dalSich
¢lancich a videich.
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Opce nam davaji tudiz velké moznosti. Pokud napft. obchodujete forex,
tak s opcemi miizete kupovat euro, dolar, japonsky jen atd. Pokud mate
radi komodity, tak miizete kupovat opce na zlato, stfibro, ropu, akcie
zlatych tézai(, akcie ropnych spolecnosti, mizete kupovat opce na
jednotlivé sektory pravé pomoci ETF a samoziejmé tisice jednotlivych
akcii z celého svéta.

Opce je samostatny kontrakt, ktery je vazan vzdy na podkladové aktivum.
Podkladovym aktivem mam na mysli praveé jednotlivé akcie, jako je napf.
GOOGLE, TESLA, APPLE, indexy, jako je napf. S&P 500 nebo Nasdaq a
komodity nebo mény. Pro jednodussi pochopeni budeme podkladovému
aktivu fikat akcie.

Podle toho, jak se pohybuje cena akcie, tak se pohybuje i cena opce. Ale neni
to pouze cenovy pohyb akcie, ktery ovliviiuje cenu opce. Protoze kdyz
koupime klasickou akci na cené 100 USD a ta vzroste na 110 USD tak vime, Ze
jsme 10 USD v zisku. U opci to takto neni. Je tam vice faktor(, které ovlivauiji
cenu opce, postupné si je vsechny probereme, ale nejzasadnéjsi z nich je ¢as!

Kazda opce ma sviij ¢as vyprseni, ktery si pfi obchodovani miizeme
libovolné zvolit.

Muzeme koupit opci na tyden, mésic nebo i tieba rok nebo 2 roky. Opce na
tyden bude levnéjsi nez opce na rok.

Ale abychom si rekli uplny zaklad, co to vlastné opce je, tak je to vlastné
dohoda mezi kupujicim a prodavajicim o budouci cené.

Pfi klasické transakci, abychom si vysvétlili ten rozdil, mate napf. akcii, ktera
stoji 10 USD. Vy jako kupec ji budete chtit koupit, takze pfijdete na trh a
zadate prikaz na nakup akcie za 10 USD. Naproti vam pfijde prodavajici a
proda vam ji za 10 USD a vy vlastnite jednu akcii. Pokud cena akcie bude rist,
tak budete vydélavat a pokud bude padat, tak budete prodélavat. Pokud
byste se rozhodli ale koupit opci, tak si mUzete zvolit cenu, za kterou byste

v budoucnu chtéli tu danou akcii vlastnit. To znamena, Ze pokud je akcie na
10 USD, tak vy muzete koupit opci na 14 USD, zvolite si ¢as vyprseni, tieba
tyden. A pokud cena stoupne nad uroven 14 USD, tfeba na 16, tak vydélate.

A pokud byste opci nechali vyprset - pockali, az skondi jeji zivotnost
neboli c¢as, tak pak mate pravo tuto akcii koupit za 14 USD, i kdyz by byla
aktualné cena na 16 USD. A hned ji mlzete prodat za 16 USD a
inkasujete 2 USD zisk. Ja obchoduiji tak, ze opce nenechdvam nikdy dojit do
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uplného vyprseni, protoze nechci vlastnit zddnou akcii, chci vydélat na
pohybu ceny opce. Nakoupené opce vzdy uzaviu pied ¢asem vyprieni. Cili
vydélavam cisté na opcich. Vyprset nechdvam pouze nakoupené opce, které
jsou bezcenné. Pri vypisu opci je kupuji zpét pred expiraci.

Charakteristika nasich obchodu

V této sekci bych se chtél podivat na to, jak vypadaji nase obchody a jaké
pouzivame. Trh se neustdle méni a tomu pfizplsobujeme strategie. Z 80%
jde trh do strany a nabira silu na dalsi pohyb a pouze cca z 20% trenduje.
Stratgie, které pouzivdam, mam rozdélené do nasledujicich skupin.

1. Konzervativni op&ni obchody pro stabilni pfijem
2. Stfedné rizikové opcni strategie pro rast uctu
3. Agresivni spekulativni opcni strategie pro trenduijici trhy

V trznim prostredi tyto jednotlivé strategie zaméstnavam. ProtoZe jsem
trader, tak mé nebavi mit jen jednu strategii a tu pouzivat stale dokola. Bavi
mé denné grafy sledovat, obchodovat rizné trhy a proto pouzivam vice
strategii. Znam obchodniky, ktefi maji jednu konzervativni strategii napf. Iron
Condor nebo vypis spreadu a tu pouzivaji stale dokola. Neni na tom nic
Spatného, ale pro mé je to nuda a velmi omezena cesta, jak obchodovat na
burze. Kdyz si pfedstavite, je to jako kdybyste byli motocyklovi zavodnici a na
vsech tratich a pfi kazdém pocasi byste pouzivali stejnou techniku jizdy a
stejné pneumatiky. Méli byste letni obuti, i kdyz by pr3elo. Obdobné to
funguje na trhu, stale se méni a kdo se mu nedokaze prizplsobit, tak prodéla.
V principu se da fict, ze reaguji na to, co se pravé déje a tomu pfizpUsobuiji
své portfolio a strategie. Netipuji, neodhaduiji, ale reaguiji. Vim, ze se mohu
plést a v takovém pfipadé prichazi na fadu money management a fizeni
rizika, které se da s opcemi velmi dobie dopfedu nastavit. Opce mam rad
pifedevsim proto, protoze Ize s nimi stanovit presné riziko na urcity cas.

Mezi moje konzervativni opcCni strategie patfi pfedevsim in out debit/credit
spredy, ratio butterfly, diagonalni spready, straddle/strangle a iron condors.

Mezi stfedné rizikové fadim nakup ITM opci na vice jak 40 dni a nakup
dlouhodobych opci (vice jak 100 dni), které poté jistim kratSim vypisem opci.
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A jako agresivni op<ni strategie pouzivam nakup vzdalenych OTM opci na
volatilni akcie, které maji potencial udélat vétsi nez ocekavany pohyb.

Pokud ted nevite, co tyto strategie znamenaji, tak to vibec nevadi. Postupné
je budu predstavovat v op¢ni ¢lenské sekci a v dalSim eBooku.

Vyhody obchodovanim s opcemi

Pred tim, nez za¢nete s opcemi obchodovat, je myslim dulezité si uvédomit
jejich hlavni vyhody a nevyhody. Zde uvedu ty nejvétsi vyhody, kvili kterym
obchoduiji pravé s opcemi.

e Pii ndkupu opci mame vzdy omezené riziko a neomezeny zisk.
Riskujeme pouze cenu, kterou za opci zaplatime, a i kdyZz akcie pujde
uplné proti nam, tak nemuazeme nikdy prodélat vice, ale zisk pfi tom
mame neomezeny. Obrovska vyhoda proti forexu nebo komoditam.

e S urCitymi opcnimi strategiemi nemusime trefit smér a stale vydélame.
Nezni vam to Uzasné? Vypisete uritou uroven na trhu, a i kdyz akcie
pUjde proti vam, ale udrzi se nad nebo pod vasi hranici, tak vydélate.

e Obchody kdykoli do expirace mizeme ukoncit. Nemusime ¢ekat na
maximalni prodélek.

o MUzZeme urcit presné riziko na urcity cas

e MZeme zahedgovat své dlouhodobé pozice na akciich s opcemi a
vyrazné tak snizit své riziko. V nasledujicich kapitolach vam ukazi jak.

¢ Neni potieba tak velky kapital, jako pro obchodovani akcii (nize
vysveétluji)

Nevyhody obchodovanim s opcemi

e Myslim, Ze je dulezité pochopit, jaké opce maji spojitost
k podkladovému aktivu a co ovliviuje cenu opce - neni zavisla jen na
cené podkladového aktiva neboli akcie. Pokud nevite, jak opce funguiji,
a pouzijete nespravnou strategii do aktualniho trzniho prostiedi, tak se
vam mUze stat, ze prodélate, i kdyz trefite smér.
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¢ Nevyhodou oproti klasickym akciim je to, ze jste vzdy limitovani ¢asem,
ktery si zvolite. Nacasovani je u opci klicové.

e Jedna se o pakovy produkt a v pfipadé vypisu tzv. nahé opce Celite
neomezené ztraté. Nejnebezpecnéjsi opcni obchod je vypis
samostatné call opce. Vseobecné nedoporucuj vypisovat nekryté opce,
pokud opravdu nevite, co délate.

e Pro zacinajiciho obchodnika mlze byt také nevyhodou to, Ze existuje
spousty moznosti a opcnich strategii, kterymi lze dany obchod provést
a nevi, jakou zvolit.

e Do opci se da na zacatku snadno zamotat, ale tento eBook a videa
v opcni ¢lenské sekci by vam mély pomoci efektivné a jednoduse
vysvétlit podstatu téchto nastroja.

Rozdily mezi akciemi a opcemi

Z mého pohledu jsou dva hlavni rozdily mezi akciemi a opcemi a to je: paka a
moznosti. Pii obchodovani s opcemi miizete pouzit paku ve sv(j prospéch.
Samoziejmé, pokud pouzijete k obchodu vétsi objem z kapitalu, nez si
mUzZete dovolit, tak paka pljde proti vam. Obrovska vyhoda ale je, ze pokud
nakoupite opce, tak nikdy nepfijdete o vice, nez do obchodu vlozite. Pfitom
vasim smérem jde paka exponencialné ve vas prospéch.

Druhou ¢asti jsou moznosti. Pokud obchodujete s akciemi, tak mate velmi
omezené moznosti, jak obchodovat. Mate vlastné 2 moznosti. Koupit nebo
prodat. Pokud ale budete obchodovat s opcemi, tak mate témér neomezené
moznosti, jak obchodovat. M{iZete pouzit strategii, kterd bude vydélavat, aniz
by se trh pohnul. Strategii, kde viibec nemusite trefit smér a pokud se cena
udrzi nad nebo pod urcitou Urovni, tak vydélate. MUzete také pouzit
agresivnéjsi strategie, pokud si myslite, Ze akcie udéla velky pohyb a
dosahnout tak exponencialniho zhodnoceni investice. Vétsina traderd, s
kterymi se setkdvam, pouziva opce velmi konzervativni cestou. Vétsinou opce
vypisuji a nebo je pouzivaji k hegovani svych otevienych pozic na akciich.
Existuje ale spousty dalSich moznosti, jak s opcemi obchodovat. Viechny je
probereme a postupné vam ukazu, jak je pouzivam. S opcemi tedy nejste
limitovani jen na to, jestli akcie pGjde nahoru nebo dol.
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Naopak vyhoda u akcii oproti opcim je, ze nejste limitovani casem a mizete
tak pockat i nékolik mésicti nebo rokd nez se vam akcie otoci. Pokud jste
nebo chcete byt dlouhodoby investor, pak Ize nakupovat i dlouhodobé opce
na rok nebo i na dva roky, které nabizi také velké prileZitosti - postupné si je
ukazeme. Velmi dobre se mi osvédcila strategie, kdy nakoupim opce na vice
jak 300 dni a dokazi s nimi chytit uz pomérné velky pohyb podkladového
aktiva a proti této pozici vypisuji opce na kratsi cas pro pravidelny pfijem,
jako hedge v pripadé poklesu akcie.

Pojdme si jesteé fict, kolik nas obchod s opcemi bude stat? Zde je také
obrovsky rozdil mezi nakupem akcii a opci. Ukazu vam, proc jsou opce
vhodné pravé pro investory s malym kapitalem. Pokud budeme chtit

v tomto pfipadé koupit 100 akcii na cené 10 USD, tak budeme muset do
obchodu vlozit 1000 USD, cozZ predstavuje riziko ztraty 1000 USD, které
vkladame do toho obchodu, protoze musime zaplatit cenu, na které se akcie
aktualné nachazi. A to mluvim pouze o akcii, ktera stoji 10 USD, jsou zde
znamé a velké akcie, které stoji 300, 800 i 1800 USD za jednu akcii, takze pro
obchodovani s témito akciemi je potfeba opravdu veliky kapital. Takze pokud
v tomto pfipadé cena pUjde na 12 USD, tak na investici 1000 USD vydélame
200 USD, coz je zmého pohledu pomérné velké riziko pro tak ,malo penéz”.
Pokud, ale obchod budeme chtit provést s opcemi a nakoupit opce, tak

v tomto pfipadé zaplatime o mnohem méné, coz znamena daleko mensi
riziko a pritom paku v nas prospéch. Jedna opce v tomto pfipadé bude stat
pfiblizné 50 USD. Ale pokud kupujeme jednu opci, tak to znamena, jako
bychom kupovali 100 akcii. Cili za 50 USD vlastnime jakoby 100 akcii, za které
bychom normalné museli zaplatit 1000 USD! Berte obchodovani s opcemi,
jako levnéjsi a efektivnéjsi variantu, jak obchodovat s akciemi. S opcemi
nepotrebujete zdaleka tak velky kapital pro obchodovani, jako byste
potfebovali na akcie. TakZe v tomto pfipadé bychom koupili jednu opci za 50
USD, pozice se bude chovat, jako bychom vlastnili 100 akcii za T000USD, ale i
kdyz akcie zbankrotuje a pujde na nulu, tak pfijdeme maximalné o 50 USD,
ale pokud pujde v nas prospéch, pokud nakoupime call opce v pfipadé
vzestupu nebo put opce v pripadé poklesu, tak paka bude pracovat pro nas,
jako bychom vlastnili 100 akcii. Cili tato pozice se za¢ne exponencialné
zhodnocovat. Pokud jste jiz vidéli néjaké moje redlné obchody, které sdilim
na mém blogu, kde jsem zhodnotil investovanou ¢astku o 1000 nebo 2000% i
kdyz se akcie pohnula napf. jen o 8%, tak je to pravé z toho divodu, Ze paka
pfi nakupu opci pracuje pro nas. K tomu se pfidaji samoziejmé dalsi faktory,
které ovlivAuji cenu té nakoupené opce, jako je volatilita a podobné - tyto
postupné si probereme v dalSich ¢lancich a videich.
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Dulezité je si zapamatovat, Ze 1 opce se = 100 akcii.

Takze pokud bychom nakoupili 100 akcii na 10 USD = investice 1000 USD a
cena by se dostala na 12, vydélame 200 USD. Pokud nakoupime 20 opci za 50
USD = investice 1000 USD a cena se dostane nad 12, tak vydélame pfiblizné
5000 USD. Priblizné fikdm, protoze zde hraiji roli dalsi faktory krom pohybu
ceny. Jako je napf. volatilit, ¢as zbyvajici do expirace a jaky typ opci koupime
(ITM, ATM nebo OTM), ale tim vas nyni nechci plést. Ale zhruba v tomto
rozmezi by byl vas zisk. Takze nyni vidite tu paku, efektivitu a daleko mensi
riziko, které opce nabizi. Mozng, ze to neni obchod, ktery bychom v tomto
pfipadé udélali, ale to neni v tuto chvili podstatné, dulezité je porozumét
konceptu opci a védét, jak funguiji.

Takze pokud zacinate a nemate statisicovy nebo milionovy kapital, abyste
mohli zacit obchodovat s akciemi, tak myslim, ze opce jsou tim idealnim
nastrojem, jak zacit obchodovat akcie, komodity i mény a zhodnocovat svdj
kapital efektivnéjsi a bezpecnéjsi cestou. A pokud jste investor, ktery ma

k dispozici milionovy kapital, tak i pro vas opce predstavuji daleko vétsi
flexibilitu s mnohem mensim rizikem, které se da velmi dobfe Fidit.
VSeobecné se da fict, Ze jakykoliv ucet pod milion USD je maly, takze vam trh
poskytne naprosto dostacuijici likviditu pro tyto obchody a strategie, podle
kterych kazdy den obchoduiji.

Typy opci. CALL a PUT opce.

V této sekci se podivame na typy opci a rozdily mezi call a put opcemi. Pokud
jste na zacatku nebo jste uplny novacek v tomto byznysu, tak myslim, Ze je
velmi dulezité védét a znat rozdily mezi call a put opcemi, protoze je to
takovy stavebni kdmen, na kterém pak stoji jednotlivé opcni strategie. Dobra
zprava je, ze i kdyz mlze znit vyraz CALL a PUT sloZité — neni to viibec pravda.

Co jsou CALL a PUT opce?

Takze jak uz jsem zde nékolikrat uved|, mame pouze 2 typy opci. CALL opce a
PUT opce. Oba typy mlizeme nakoupit i prodat (neboli vypsat). Takze
mUzeme koupit call opci, prodat (neboli vypsat) call opci, koupit put opci i
prodat put opci. Zlstaneme zatim u toho, ze budeme opce pouze kupovat.
Pokud nakoupime call opci, znamena to, Ze spekulujeme na rist ceny
akcie. Predpokladame, ze cena akcie nebo jiného podkladového aktiva bude
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posilovat. Pokud nakoupime put opci, tak to znameng, ze zaujimame short
nebo kratkou pozici na akcii a pfedpokladame, Ze cena bude klesat. Cili
budeme vydélavat, pokud cena akcie bude klesat.

Takze znovu, pokud nakoupim call opci, tak vydélam, kdyz cena pUjde

nahoru a pokud koupim put opci, tak vydélam, kdyz cena pujde dolu. Takhle
snadné to je! Zadna véda, uvidite, Ze ty nejziskovéjsi strategie jsou zalozené
pravé pouze na nakupu opci a podle signalu a strategie budeme bud kupovat
call opce, nebo put pfi signalu do shortu. Samoziejmé pak probereme
konzistentni strategie, kde vypiSeme opci a s tim jako pojistku koupime opci a
vytvofime tzv. spread, ale ted'je dllezité, aby jste védéli, ze jsou tady call
opce a put opce, které mizeme nakupovat a prodavat.

Nakup vs. vypis opci

V tomto videu se podivame na rozdily mezi nakupem a vypisem
(prodejem) opci. Z predchozi sekce uz vime, ze mame 2 typy opci. Jsou to
call opce a put opce. Pokud koupime call opci, tak chceme, aby akcie rostla a
pokud koupime put opci, tak chceme, aby akcie klesala. Ted'si ale ukazeme,
Ze call opci i put opci mizeme nejen koupit ale i vypsat neboli prodat.

Pojdme si ukdazat, jak se jednotlivé pozice budou chovat a jaké jsou mezi nimi
rozdily, protoze do této chvile jsem v pfedchozich ¢lancich mluvil pfedevsim
o nakupu opci. Pokud nyni budeme opce vypisovat, tak se pozice bude
chovat Uplné jinak. TakZe kdyz se podivame na graf nize, tak vidime, ze
pokud koupime call opci - tak spekulujeme na rlst akcie a budeme
vydélavat, kdyz akcie bude posilovat. Tady vidite, ze pokud je aktualné cena
akcie napft. na 10 USD, pokud cena akcie bude posilovat, tak mame
neomezeny zisk, naopak pokud akcie bude oslabovat a spadla by napf. az na
0, tak mame omezené riziko tou cenou, kterou jsme opci koupili. Mame
omezené riziko, protoze nemuizeme prodélat vice, nez jsme za opci zaplatili
prodavajicimu a zisk mame neomezeny.
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Nakup CALL opce (long call)

LONG CALL
ZISK

4>

, CENA AKCIE
' PRI EXPIRAC

ZTRATA

U put opci je to presné naopak. Pokud put opci koupime, tak spekulujeme
smérem doli. Abychom vydélali, tak potfebujeme, aby sla akcie dold. Opét
mame omezené riziko, které se rovna cené, kterou jsme za put opci zaplatili
prodejci a neomezeny zisk, i kdyz v tomto pfipadé mame zisk omezeny, kdyz
by se akcie propadla na cenu 0.:)
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Nakup PUT opce (long put)

LONG PUT
ZISK
*'::" , CEMA AKCIE
\ " PRI EXPIRACI
ZTRATA

Naopak pokud vypiseme, neboli prodame call opci, tak zde mame
omezeny zisk (zisk je vtomto pripadé kredit, prémium neboli cena, kterou
nam za opci zaplatil kupuijici), ale neomezenou ztratu.

Tady dobfre vidite, ze v kazdém obchodu jsou vzdy dvé strany, dva
obchodnici, ktefi zaujimaji opacnou pozici. Jeden obchodnik, ktery call opci
nabidl k prodeji (vypsal ji) a druhy obchodnik, ktery call opci koupil. Ten, co
opci koupil, uz jsme si fekli, Ze ma neomezeny zisk a omezené riziko a
obchodnik, ktery opci prodal to ma naopak. Nicméné je tu rozdil ten, ze
pokud call opci prodavate, tak vydélate, i kdyz se trh nebude hybat,
puajde jen do strany nebo klidné i ipIné proti vam. Kdyz call opci
vypiseme, tak potiebujeme, aby bud'trh sel smérem dolti, nebo nejhiire
z(stal pod strike cenou, kterou jsme vypsali. Takze se miZzeme mylit ve
sméru a stale vydélame.
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Prodej neboli vypis CALL opce (short call)

SHORT CALL

\ ; CENA AKCIE
f \ " PRIEXPIRACI

Pokud naopak budeme vypisovat PUT opci, tak spekulujeme na to, ze trh
pajde smérem nahoru a nebo se alespon udrzi nad vypsanou strike
cenou.

ZISK

ZTRATA

Prodej neboli vypis PUT opce (short put)

SHORT PUT

[ , CEMA AKCIE
]

" PRI EXPIRACI

ZISK

ZTRATA

Tady opce mohou pUsobit trochu zmatené, protoze je to jiny produkt nez
klasické kontrakty a akcie, staci ale pochopit tyto jednoduché principy a
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budete se v opcich nadherné orientovat. Pro snadnéjsi pochopeni si prehrajte
video v op¢ni ¢lenské sekci, kde vie krok po kroku vysvétluji pfimo v grafech.

Casovy upadek opce

Kazda opce ma svlj Cas expirace, mUzeme fict, ze ma svoji zivotnost. Tento
faktor hraje klicovou roli u ceny opce. Je dUlezité védét, ze pokud budeme
opce kupovat, at uz koupime call opci nebo koupime put opci, tak ¢as
puasobi proti nam. Pokud opce vypiSeme, neboli proddme, tak ¢as hraje
pro nas a nase pozice benefituje z ¢asového upadku. Pojdme se podivat na
Casovy diagram opce.

Casovy dpadek od 120 do 90 dni (maly)
Casovy upadek od 90 do

—p— 60 dnl (trochu vE&ts)
—— Casovy upadek od 60 do

-

Hodnota —V s 30dni (Jestd vtz
opce { -

Casovy upadek
od 30 do explrace

/ (neJvatEn

120 11 al 30 0
Dni Dni Dni Dni Dni

Cas zbyvajici do expirace

Zde vidite, jak kazda opce ztraci svou hodnotu v dlsledku ¢asu blizici se
expirace. Berte na védomi, ze tento graf pocita s tim, ze podkladové aktivum
neboli akcie se nehybe. Chci, abyste védéli, Ze pokud se cena akcie, do které
vstoupite, nebude hybat, tak opce bude presné takto diky blizici se expiraci
ztracet svoji hodnotu.

Na levé strané grafu mame hodnotu opce na zacatku. Spodni osa nam
znazornuje pocet dni do expirace opce. Vidite, ze ¢im jste dal od expirace, Cili
od 0, tak je opce lingjsi, neztraci pfilis mnoho na své hodnoté. Mezi 120 - 90
dny ztrati jen malé procento ze své hodnoty. Mezi 90 — 60 dny ztrati o trochu
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vétsi procento své hodnoty, ale stale je to velmi malo, mezi 60-30 dny ztrati
jiz vice, nez ztratila od 120 — 60 dnd, ale ten nejvétsi casovy upadek je od
30 do 0 dni, ¢ili do konce expirace. Tam je vidét, Ze za 30 dni, kdyby se akcie
nehybala, tak opce ztrati cely zbytek, skoro tfictvrté své ¢asové hodnoty.
Proto, pokud chcete pouze kupovat opce - je lepsi si dat vétsi casovou
rezervu, protoze tam je mensi ¢asovy Upadek pro pfipad, Ze se akcie hned
nepohne vasim smérem. UZ vime, Ze za poslednich 30 dni opce ztrati vétsinu
své hodnoty, tak v tomto ¢asovém intervalu je idealni opce vypisovat neboli
prodavat, protoze jak uz vite z pfedchoziho odstavce ,Rozdily mezi ndakupem
a vypisem opci,, pokud opci vypisSeme, tak ziskdvame od kupujiciho prémium
a nase pozice benefituje z ¢asového upadku a v tomto obdobi bude
benefitovat nejefektivnéji (neboli nejrychleji). Stai nam, kdyz se opce udrzi
nad nebo pod vypsanym strikem a ani nemusi nic délat, abychom vydélali
penize. Pokud mé uvidite nakupovat opce s kratsi expiraci nez je 30 dnu, tak
je to proto, protoZze mam specifickou strategii. Abych vydélal, tak se dana
akcie musi vyrazné za kratkou dobu pohnout mym smérem. V pfipadé, ze
koupim call opci na 15 nebo 5 dni, tak potrebuiji vyrazny pohyb nahoru.

V pfipadé put opce potiebuji pohyb doll + idedlné rostouci volatilitu, ale tim
vas ted nechci plést.

Ale pokud bych mél vSeobecné urcit vhodny ¢as pro ndkup opce v pfipadé
swingového obchodu, ktery beru, ze trva méné nez mésic, tak je to kolem 40-
60 dnl do expirace. Z konzistentnéjsiho pohledu je pak dobré tyto swingy
zobchodovat pomoci tzv. debit spreadd, které budu také vysvétlovat a
probirat ve videich v ¢lenské sekci. Za méné nez 30 dni do expirace, pokud
nemate strategie, které vas upozorni na vétsi nez o¢ekavany pohyb,
doporucuji spise opce pouze vypisovat neboli prodavat, protoze casovy
upadek hraje pro nas, pfipadné kupovat debit spready.

Tady je krasné vidét, Ze kdyZz koupite napf. call opci a akcie se nebude hybat,
tak vaSe pozice bude ztracet na hodnoté, proto nam musi pfijit co nejdfive
pohyb nasim smérem. Naopak pokud byste call opci vypsali, tak i kdyz by trh
nesel v tomto pfipadé doll a zlstal stat na misté nebo obchodoval v néjakém
pasu kolem nasi vstupni ceny, tak budeme vydélavat, a ¢im budeme blize

k expiraci, tim rychlejsi vydélek bude.
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Cojsouto ITM, ATM a OTM opce?

Jak uz vite z pfedchozich sekci, kde jsme mluvili o tom, co jsou to opce, jaké
jsou rozdily mezi akciemi a opcemi, jak funguje asovy upadek opce a jaké
jsou typy opci. Tak vime, Ze mame 2 typy opci — call opce a put opce a tyto
opce jsou rozdéleny do 3 kategorii, které se pouzivaji ke skladbé jednotlivych
op¢nich strategii nebo jen k rychlému urceni o jakou opci se jedna.

Existuji 3 kategorie:
ITM = In-the-money opce (opce v penézich)
ATM = At-the-money-opce (opce na penézich)

OTM = Out-of-the-money-opce (opce mimo penize)

Casto mé pfi zadavani obchodu slysite Fikat nebo vidite psét, Ze napf. kupuiji
vzdalené opce neboli OTM opce nebo naopak kupuji ITM opce nebo, ze
vypisuji ATM opce nebo OTM, podle toho, jakou strategii pouzivam. Pokud
vam ted tyto vyrazy vlibec nejsou jasné, tak uvidite hned na obrazcich, kde
bude dobfe vidét, co to ITM, ATM a OTM znamena.

Berte tyto kategorie, jako opcni urovné, které maji vztah k aktualni cené
akcie.

Pojdme si to ukazat na prvnim pfikladu pfi nakupu call opce. Vime, ze pokud
kupujeme call opce, tak budeme vydélavat, pokud cena akcie bude posilovat,
zvolime si expirace (na jak dlouho chceme opce koupit) a vybereme si strike
neboli Uroven a ted se dostavame k tomu, jestli budeme kupovat ITM, ATM
nebo OTM call opci. Kdyz se podivame na tento graf akcie, tak aktualni cena
se obchoduje na 105 USD. To znamena, pokud nakoupime call opci na strike
105, tak jsme ATM = at the money, protoze kupujeme opci, ktera je pfesné na
cené akcii. Pokud bychom koupili napf. opci na striku 116, tak jsme OTM
neboli out of the money — mimo aktualni cenu akcie, ta strike cena je
vzdalena od naseho sméru, kterym chceme spekulovat. Naopak pokud
bychom koupili call opci na striku neboli Grovni 98, tak jsem ITM, protoze
jsme v penézich, ta call opce je pod aktudlni cenou akcie.
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Takze u CALL opce je vztah k akcii nasledujici:
ITM: cena akcie > strike cena opce
ATM = Strike cené opce

OTM: cena akcie < strike cena opce

Takto vypadaji ITM, ATM a OTM call opce v op¢ni platformé. ATm opce je
vzdy ta se strikem na aktuadlni cené akcie. Posledni cena akcie CVX je na
104.99, takze nejbliZsi strike je 105. VSechny striky vétsi nez 105 jsou OTM a
vSechny striky mensi nez 105 jsou ITM. Na platformé je to také odlisené
barvou. Vsechny ITM call opce jsou v Sedé barvé a OTM v Cerné.
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Open Int Volume

Average IV = 37.51%  Underlying Prob (-4.34 | +4.53)

Pojdme se podivat nyni na pfiklad PUT opce. Je to vlastné obracené nez u call
opce. Protoze vime, ze pokud koupime PUT opci, tak budeme vydélavat, kdyz
cena akcie bude oslabovat. Takze pokud si plijdeme vybrat strike cenu PUT
opce, tak si opét mizeme zvolit, v jaké kategorii budeme PUT opci kupovat.
ITM, ATM nebo OTM. Kdyz se podivame zase na tento graf akcie, tak aktudlni
cena se obchoduje na 105 USD. To znamena, pokud nakoupime PUT opci na
striku 105, tak jsme ATM = at the money, protoze kupujeme opci, ktera je
pfesné na cené akcii (tady vidite, ze ATM strike je stejny jak u call opce, tak i u
PUT opce). Pokud pUjdeme koupit napf. put opci na striku 115, tak jsme ale
ITM, neboli in he money, jsme v penézich, protoze jsme nad aktudlni cenou.
Naopak pokud bychom koupili PUT opci na striku 95, tak jsme vzdaleni od
aktuadlni ceny tim smérem, kterym chceme spekulovat a jsme OTM.
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ITM, ATM a OTM PUT opce na grafu:
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U PUT opce je vztah k akcii nasleduijici:
ITM: cena akcie < strike cena opce
ATM = Strike cené opce

OTM: cena akcie > strike cena opce
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ITM, ATM a OTM PUT opce v op¢ni platformé:

o 05,17 (190) ~ s ’ W2 224 11h 21m left
1 Jun 16, 17 (100) - Amer Monthly 29d 11h 21m left

0 0
5 =

Da se na to divat také z pohledu, ze pokud jsme OTM, tak zatim
nevydélavame, protoze potiebujeme, aby cena na tento strike dosla a stala se
ATM a pak ITM. | kdyZ to samoziejmé neni Uplné pravda, protoze mlizeme
vydélat na nakupu OTM opci, i kdyz tam cena nedojde. Pro lepsi pochopeni
ale berte OTM vzdalené opce jako bezcenné, protoze jsou mimo penize -
mimo aktudlni cenu akcie a ITM opce jako cenné, protoze jsou v cené akcie,
jsou pod tou cenou, Cili v penézich. Nejlépe je to vidét Uplné v poslednim dnu
expirace. Pouze ITM opce maji pfi expiraci hodnotu. Vsechny OTM opce jsou
pfi expiraci bezcenné.

ATM opce maji nejvice casové hodnoty

Jen pro zajimavost, opce se strike cenou na ATM - to znamena, ze tato strike
cena je nejblize aktualné cené podkladového aktiva ma nejvétsi casovou
hodnotu. Je to dané tim, Ze ma nejvice nejistoty, jestli zavie ITM (v penézich)
nebo OTM (mimo penize). Tato nejistota mizi, pokud se opce presune z ATM
do ITM nebo OTM.
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Volatilita

Volatilita je jedna z klicovych faktoru, kterd ovliviiuje cenu opce. Volatilita je
mira hodnoty, o které se ocekava, Zze podkladové aktivum bude v urcitém
Casu fluktuovat. VSeobecné Ize fici, ze opce u akcie, které maji Siroky range
(vétsi vykivy ceny) maji vétsi volatilitu. Opcni Casova hodnota je u akcii s vyssi
volatilitou vétsi. Je to podobné jako u pojistky na diim proti povodnim u feky
nebo mimo, daleko od vody. Pojistka domu u feky bude drazsi, protoze se
mUzZe zaplavit. Podivejme se na pfiklad 2 akcii, které obchoduji na cené 30
USD. Vzdalené call opce na cené 35. Tyto opce nemaji Zadnou instrinsic value
(vnitfni hodnotu), ale pouze ¢asovou. Obé opce maji stejny Cas do expirace.
Opce na prvni akcii XY stoji 2 USD a na druhou akcii YX stoji 1 USD. Znamena
to, ze trh nam fika, ze u prvni akcie je vétsi Sance, ze dojde na cenu 35 nez u
té druhé. Ma vétsi volatilitu a tudiz i drazsi opce.

Prvni akcie XY je
vice volatilni a
ma drazsi opce.

Druha akcie YX je
meéne volatilni a
ma levnéjsi opce.
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Historicka volatilita

Historicka volatilita je statisticka mira pohybu cen akcie v historii. VétSinou se
kalkuluje, pokud vezmeme standardni odchylku ze zaviracich cen akcie za
poslednich 21 dni.

Implikovana volatilita

Implikovana volatilita je volatilita, kterou zjistime z aktudlnich cen akcie. Ceny
opci neaplikuji smér pohybu akcie, ale aplikuji jen pravdépodobnou
distribuci volatility. Zvy3ena volatilita zvy3Suje ocekdvanou cenu opce.
Dulezité je védét, Ze implikovana volatilita = teoreticka. Historickd =
opravdova.

Je zde samoziejmé vice moznosti, jak méfit volatilitu, ale zmého pohledu je
dobré vedét, ze kdyz se akcie moc nehybe, tak by méla byt volatilita nizka
(levnéjsi opce) a kdyz se akcie hybe vice, tak by volatilita méla byt vétsi (drazsi
opce). Cim vétsi je volatilita, tim vétsi je riziko a tudiz vypisovatele (prodejci)
opci pozaduji za opce vice prémia.

Hedgovani vaseho dlouhodobého akciového
portfolia s PUT opcemi

V bézném svété vétsina z nas si nedovede predstavit fidit auto, které neni
pojisténé. Nedovedeme si predstavit vlastnit ani diim, ktery neni pojistény. To
samé Ize praktikovat s akciemi pomoci PUT opci, které Ize vyuzit k limitovani
rizika.

Profesionalové (hedgové fondy) véfi, ze jedind cesta, jak byt bezpelnéji v trhu
dlouhou dobu je byt pojistén neboli zahedgovan. PUT opce se daji pouzit
jako hedge pro dlouhodobé drzeni akcii. Pokud kupujeme akcie, tak mizeme
koupit i PUT opce, pomoci nichz se ochranime od ztraty. Tuto strategii
nazyvaji profesionalové ,married puts”. Pokud vlastnime akcii, tak bychom
méli nakoupit dostatek put opci, které pokryji nasi long pozici na akcii. Lze to
provést na konkrétni akcii nebo na akciovém indexu. Pamatujte, ze 1 opce =
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100 akciim. Takze pfi pofizeni 1 put opce budete mit pravo prodat 100 akcii
pred expiraci na strike cené, kterou jste si zvolili.

Pojdme se podivat na tento priklad: Nakoupime 1000 ks akcii XXX na cené 41
USD a deset put opci na striku 40 mésic od expirace za 1 dolar. To, Ze jsme
nakoupili put opci, tak jsme zvedli svoji investici v akcii XXX na 42 USD.

Z mého pohledu, pokud akcii nema smysl drzet za 42 USD s ochranou, tak ji
nema smysl viibec kupovat ani za 41. Kupujeme tuto akcii, protoze si
myslime, Zze bude posilovat a pokud si nemyslite, Ze akcie pljde nahoru
minimalné o 1 USD do ¢asu expirace put opce (1 mésic), tak ji nema smysl
vlastnit.

Nakup put opce na akcii je samoziejmé bydi strategie. Pokud bychom si
mysleli, Zze pajde dolu, tak ji nema smysl drzet. Nevadi nam ale zaplatit
pojistku na néco, kde si myslime, Ze cena bude rUst. Je dulezité si uvédomit,
Ze kupovani ,married puts” neni dobré na liné nebo slabé akcie. Z mého
pohledu je takovou investici lepsi zavfit a koupit jinou akcii, kterd ma
potencial dale posilovat s put opcemi jako pojistku pro pfipad, ze se budeme
mylit. Jediné, s ¢im se musime smifit, je, Ze v pfipadé, ze akcie bude posilovat
dle nasi analyzy, tak se musime vzdat malé &asti z profitQ. Tim, ze nakoupime
put opce, tak jsme si stanovili maximalni riziko na akcii tam, kde je umistén
nas strike. V tomto pfipadé jsme garantovani na cené 39 (put strike na 40
minus prémium 1 USD, ktery jsme zaplatili za put opci) dokonce i kdyz by
akcie Sla na 0 pred stanovenou expiraci.

Z mého pohledu je ndakup put opce lepsi nez umisténi stop-lossu.

Stop-loss je velmi slaba ochrana pro nasi investici na akcii. Spatna zprava,
slabé earnings, politické problémy a dalsi faktory mohou zpUsobit
mimoradné vyprodeje, které mohou poslat akcii klidné z ceny 41 na cenu 30 a
stop pfikaz na 40 proda nasi akcii na 30 a ne na 40, protoze cena otevie
gapem a nikdy nebude na cené 40. Pokud mate stop zadany na urovné, hned
co se dostane na 40 nebo pod, tak se vam akcie proda hned za aktualni
market cenu. Pokud byste méli stop limitni pfikaz na 40, tak se vam pozice
neproda drive, nez dojde zpét napf. z 30 na 40. Ale akcie mezi tim muze
pokracovat klidné ve své padu. Z mého pohledu stop a stop limitni pfikazy
nabizi jen velmi malou ochranu. Naopak v pfipadé zajisténi prostfednictvim
nakupu put opce nam to pomuze zUstat v téchto propadech. Pfi takovém
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propadu mizeme prodat nakoupené put opce, drzet akcii a poté put opce
znovu nakoupit napf. na dalSi mésic.

Kam dal?

Vsechny strategie, které pouzivam pro obchodovani, budu postupné krok po
kroku prochazet ve videich v ¢lenské sekci na www.tradesmart.cz/opce

Dominik Kovarik
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